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Kuresel piyasalar yogun veri takviminin bulundugu haftaya baslarken Cin’de

kapanmalar ve Kovid protestolari piyasalarin odak noktasinda yer aliyor

Cuma gilinii piyasalarda neler oldu?

ABD piyasalarinin yarim gun iglem goérdigu Cuma gunu
Avrupa borsalari pozitif kapaniglar yapti. Gegtigimiz hafta
aciklanan Fed tutanaklarinda faiz artinrm  hizinin
yavaslayabilecegine iliskin aciklamanin etkisiyle artan
kiresel risk istahi Cuma guni islem hacimlerinin dusik
oldugu haftanin son islem giininde Avrupa piyasalarinda
iyimserligi devam ettirdi.

Gosterge endeks Stoxx Europe 600 yatay kapanirken;
ingiltere'de FTSE 100 endeksi %0,27 artarak 7.486,78
puana, Fransa'da CAC 40 endeksi %0,08’lik artisla 6.712,48
puana ylkseldi. Almanya'da DAX endeksi yatay 14.541,38
puandan kapandi.

Cin covid-19 vakalari sebebiyle Pekin basta olmak lzere
¢ok sayida sehirde "tam kapanma” karari alirken Cin'de
kapanmalarin toplam nifusun %25’ini kapsadigi belirtiliyor.
Kararin Apple firmasinin akilli telefon modeli iPhone'un ana
tedarikgisi Foxconn basta olmak Uzere pek c¢ok firmayi
etkileme riski bulunurken Wall Street'te teknoloji hisseleri
baski altinda kaldi.

Onemli bir makro veri agiklamasinin bulunmadi§i giinde
ABD borsalarinda yarim gun islem gercgeklesti. Dow Jones
endeksi %0,45 artisla 34.347,03 puana yukselirken S&P
500 endeksi yatay ve 4.026,12 puandan haftayr tamamladi.
Nasdaq ise %0,52 gerileyerek 11.226,36 puandan kapanis

yapti.

Cuma glni ABD 10 yilik tahvil faizi %3,65 seviyesinde
yatay seyretti. DXY ise gecen hafta acgiklanan Fed
tutanaklardaki faiz artinm hizinin yavaslayabilecegine
yoénelik mesajlarin ardindan gerilemisti. Dolar endeksi Cuma
gunu hafif yldkselisle 106, seviyesini gordi. DXY bu sabah
106,3 seviyesinde. EUR/USD paritesi bu sabah 1,0350
seviyesinde.

Dunyanin en buydk petrol ithalat¢isi Cin'de kapanma ve
kisitlamalar "sifir vaka" politikasi kapsaminda devam ediyor.
Global gdsterge Brent Petrol gecen hafta yasadigi %9'luk
kayiplarin ardindan bu hafta da gerileme egiliminde. Brent
petrol bu sabah 81,3 USD seviyesinde.

Bugiin ne bekliyoruz?

Bu sabah Asya piyasalarinda saticili bir seyir goériyoruz.
ABD vadelileri de negatif. VIX endeksi 20,5 seviyesinde.

Bugiin yurt disinda ECB Bagkani Christine Lagarde TSI
17:00'de Briksel'deki Avrupa Parlamentosu Ekonomik ve
Parasal isler Komitesi'nde (ECON) konusacak. ABD'den

bdlgesel endeks olan Dallas Fed Teksas imalat aktivite
endeksi takip edilecek. Endeks en son -19,4 seviyesinde
aciklanmisti.

Gelecek glindemde neler var?

Bu haftanin en Onemli gelismesi, Carsamba guni
gerceklesecek Fed Baskani Powell'in Fed toplantisi dncesi
sessiz déneme girmeden énce son yapacagi konusma ve
ABD’de Cuma glnu agiklanacak tarimdisi istihdam verisi
olacak. Sali guni Euro Bdlgesi’nde tiketici gliven endeksi,
Almanya’da TUFE ve ABD’de konut fiyatlari ile conference
board tiketici gliveni Kasim ayi sonuglari takip edilecek.

Carsamba ve Persembe gunleri yodun bir veri takvimi
bulunuyor. Cin’de PMI verileri takip edilecek. Genel COVID-
19 kisitlamalari ekonomik faaliyeti baskilamaya devam
ederken Persembe guni acgiklanacak olan PMI verileri
yakindan izlenecek. Yetkililer, artan kamuoyu tepkisine ve
ekonomi Uzerindeki artan yuke ragmen virts kisitlamalarina
devam edecegdini sodylerken; Cin Cuma guni yaptidi
aciklamada bankalarin bu yil ikinci kez rezerv olarak
tutmalari gereken nakit miktarini azaltacagini ve ekonomiyi
desteklemek igin likidite sunacagini sdylemisti. Carsamba
giinii Euro Bélgesi'nde TUFE verisi agiklanacak. Onceki
veride %10,7 olarak agiklanan TUFE'nin %10,4 seviyesine
dogru geri ¢ekilecegi 6ngoruliyor. Cekirdek enflasyonun ise
yilhk bazda 9%05,0ten %4,9’a dogru gerilemesi bekleniyor.
Yine Carsamba gunu ABD'de tarim digi istihdam verilerine
onculik eden ADP 6zel sektor istihdam verileri agiklanacak.
GUnln beklenen bir diger verisi ABD'nin tglUncu geyrek igin
GSYH ikinci tahminleri olacak. GSYH ilk aciklanan
rakamlarla %2,6 blylime gdsterirken, ¢ekirdek PCE artigi
%4,5 ve tlketici harcamalari %1,4 artis gOstermisti.
Carsamba giinii TSI 21:30°'da Fed Baskani Jerome Powell,
Brookings Enstitlisi etkinliginde ekonomik gorinim ve is
glcu piyasasi hakkinda konusacak.

Persembe ginid ABD'de, Fedin de yakindan izledigi
verilerden biri olan ISM imalat ve PCE enflasyon verileri
takip edilecek. Hatirlanacagdi Uzere, son agiklanan ABD
TUFE rakami yillik bazda %8,2’den %7,9’a gerilemisti. Bu
egilimin PCE verilerine de yansimasi ve yillik rakamin
%6,2’den %6,0 seviyesine gerilemesi bekleniyor. Benzer
sekilde c¢ekirdek PCE’nin %5,1'den %?5,0’e gerileyecegi
tahmin ediliyor. Cuma gunl ise haftanin en énemli verisi
olan ABD is glicu verileri agiklanacak. Ulkede en son tarim
digi istihdam 261 bin ile beklentilerin UGzerinde gelirken,
issizlik orani %3,7'ye ylkselmisti. Saatlik kazanglarda aylk
%0,4, yillik bazda %4,7 artis yasanmisti. Tarimdisi
istihdamda beklenti, son ay ABD ekonomisinin toplam
istihdama 200 Bin yeni is ekleyerek Aralik 2020'den bu yana
en kuguk artisi yasanmasi yontinde olusuyor.
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Degisimler Kapanig  Giinlilk deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillik deg
Dow Jones 343470 &  045% A 239% A 1762% W -6.66%
Nasdaq 11,2264 W -052% & 073% & 649% W -28.14%
S&P 500 Vadeli* 40030 ¥ -001% & 121% & 1042% W -16.33%

Avrupa Piyasalari

Degisimler Kapanig  Giinlilk deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
Dax 145414 & 001% & 193% & 1848% W  -9.98%
FTSE 100 74867 & 027% A 191% & 758% W -0.25%
MSCI Europe 1,7509 W -002% & 357% & 2075% W -17.03%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler Kapanig  Giinlik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
Shanghai Bilesik* 30661 & 040% W -158% & 3.09% W -1559%
Kospi 24379 W -118% W -021% & 1069% W -18.45%
Hong Kong* 17,1927 W  -217% W -473% W -014% W -26.18%
S&P BSE Sensex - Hindistan 62,4109 & 015% A& 107% & 762% & 427T%

IDX Composite - Endonezya 70373 W -023% W -011% & 061% & 511%

TAIEX - Tayvan 145835 W -004% & 033% & 1148% W -21.28%
MSCI GOU Asya 5005 ¥ -031% W -038% & 730% W -25.01%

Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalari

Degisimler Kapanig  Giinlik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
BIST 100 - Tiirkiye 48743 & 033% & 814% & 36.08% & 148.24%
MOEX - Rusya 21952 W -071% W¥ -080% & 1451% W -43.33%
WIG - Polonya 56,2805 &  0.31% & 272% & 2212% W -20.13%
Prag SE - Prag 12433 ¥ -010% & 032% & @ 784% W -13.48%
S&P/BMV IPC - Meksika 51,6686 W -060% & 060% & 1366% W -254%
Merval - Arjantin 163,7169 & 1.73% & 545% & 20.03% & 91.96%
Tel Aviv 35 - israil 18792 4 005% W -031% & 08% W -6.15%
Tedavul All - Suudi Arabistan 10,9388 W -024% W -182% W -530% W -3.68%
FTSE/JSE All - Endonezya 73,1514 &  0.03% & 138% & 1294% W -253%
DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri  3,305.3 W -060% W -085% W -1.02% & 277%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giini; aylik degisim, 6nceki ayin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem
gliniine gore degisimi ifade eder.
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Endeks yeni gunde zayif kuresel risk istahiyla temkinli baglangi¢ yapabilir

Cuma gunii piyasalarda neler oldu?

Din BIST 100 endeksi g[]ne yatay ba§|ang|g Endeksler BIST 100  BIST Banka BIST Sinai
yaparken gun igerisinde 4.800 puanin Uzerindeki Kapanis 48743 43476 8,086.7
seyri devam etti. Seans iginde en dusuk 4.807 Giinlitk Deg. A 033% W-225% A& 0.22%
puani, en yuksek 4.891,36 puani gore endeks, Haftalik Deg. A 1% A 04T A 671%
gunl %0,33 artigla 4.887,34 puandan tamamladi.

Bankacilik endeksi negatif ayrisirken giinii %2,28 ~ ""Pe¢ 4 102396 ALI2AFH 413755
gerilemeyle tamamladi. Sinai endeks %0,22 ve Hacim (milyar TL) 1112 172 41

ulastirma endeksi %2,04 ylkseldi. Endekste toplam Giinliik Deg. ¥ -1682%  W-3120% ¥ -930%
islem hacmi 111,2 milyar TL seviyesinde 3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 83.8 195 350

gerceklesti. Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. A 266% W-11.91% A 5467%
Bug iin ne bekl iyo ruz? ;::g;kgﬁgizigi ;:f’e’l; :ea:‘:;r;n son iglem giinii; yillik degisim ise yilin son iglem

Yurt i¢i piyasalarda, yeni gunde zayif kuresel risk

i$tahly|a endeksin temkinli baglanglg yapab”ecegini Turkiye Kapaniginin Ardindan Piyasalar
tahmin ediyoruz. — panis ya

Tiirkiye Kapanisi Tiirkiye Agilist Oncesi Degisim
Buglin yurt iginde Tirk-is'in Kasim ayi aglik ve S — e v
yoksulluk siniri rakamlarini aciklamasi bekleniyor. . S v o
Ekim ayinda aclik sinirt 7.425 TL, yoksulluk siniri S 13936 R v o
24.185 TL olurken, gida fiyatlari aylik %2,48, yillik Altn 17495 1,749.9 A 0o
%134,77 artis gostermisti. Bugun ayrica Kabine Nasdag* 11,7896 11,796.0 a 0.05%

toplant|S| gergekle§tirilecek. Kabine toplantlsmln *Tiirkiye Agilisi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir énceki giiniin kapamis verileridir.
ana gundeminin enflasyon, marketlerdeki yuksek

fiyatlar, EYT c¢alismalari, sozlesmeli personele

kadro ve terorle mucadele konulari olmasi

bekleniyor.

Tirkiye - Ulke Risk Primleri (CDS)

Gelecek giindemde neler var?

Degisimler 25/11/22 Giinliik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yilik deg
. ) ) Tiirkiye 2 Yillik 4619 @ -136% @ -742% @ -227% @ 25%

Bu hafta Sali guni TUIK Ekim ayr dis ticaret
Tiirkiye 5 Yillik 5283 @ -117% @ -652% @ -193% @ 61%

verilerini agiklayacak. 30 Kasim Carsamba ginu 3.
Ceyrek GSYH degisimi verisi piyasalarda takip
edilecek. Foreks anketine gore bu yilin 3.
Ceyreginde GSYH buyume tahmini yilhik bazda
%4,0 buyime yonunde olustu. Bu hafta Pergsembe
glini ise Kasim ayi imalat PMI verisi takip edilecek.
Yine Persembe gunu piyasalarin yakindan
izleyeceg@i ve Turkiye geneli enflasyon rakami igin
oncl sinyaller veren istanbul Ticaret Odasi (ITO)
perakende ve toptan fiyatlar verileri agiklanacak.
istanbul'da tuketici enflasyonu en son %108,77
olarak agiklanmisti. Ayni gun TCMB, 24 Kasim
tarihli Para Politikasi Kurulu (PPK) toplanti 6zetini
de yayinlayacak.

Tiirkiye 10 Yillik 4896 @ -125% @ -7.05% @ -198% @ -7.3%

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler halkyatirim @ halkyatirim



Tahvil & Doviz Piyasalarinda Fiyatlamalar ||

}@{
=

Tahvil ve Doviz Piyasasinda Fiyatlamalar

ABD’de piyasalarinin Sukran Gunu sebebiyle
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yarim gun aglk OIdugu haftanin  son |$Iem Tahvil Verim Egrisi & Haftalik Degisim

guininde, Dolar Endeksi 106 seviyesinde ve o0 50
Euro/Dolar paritesi 1,04 seviyesine fiyatlandi. —
Klresel tahvillerde satis egilimi izlenirken, gin l . .

icinde ABD 10 vyillik gdsterge tahvil faizi 3 bp o 0
artisla %3,72, Almanya 10 yillik tahvil faizi 11 bp 00
artisla %1,96, Iingiltere 10 yillik tahvil faizi 7 bp 1200 150
artisla  %3,12 seviyesinden islem gordu. 1000 200

Tarkiye’nin 5 yillik CDS risk primi 539 baz puana
gerilerken, Hazine Eurobondlarinda alicili seyir

devam etti. Hazine 2033 vadeli gésterge 10 yillk ~ ** v » &% o s & & w0
Eurobond faizi 18 bp azalisla %9,18 seviyesine

8.00 -250

. . . X e Degisim bp - sag eksen  =——18.11.2022 ~=——25.11.2022

geriledi. Yurt igi TL tahvil piyasasinda BIST Kesin

Ahm Satim Pazari igslem hacmi 3,7 milyar TL'ye

gerilerken 2 yil vadeli gésterge tahvil bilesik faizi

14 bp azalisla %10,81, 10 yil vadeli gdsterge

tahvil faizi 4 bp artisla %10,84 seviyesinden guni

ve haftayl tamamladi. Donem Temmuz 2 Agustos 22| Elil22 | Ekm22 | 251122
o ] ] D6nem Sonu TLREF Endeksi| 1590.72 | 1609.14 | 1627.43 | 164272 | 1655.85

TL likidite tarafinda TCMB 62 milyar TL’lik haftallk Ayl Ortalama w3% | Bss% | 129% | 7% | 1076%

repo donlsind 50 milyar TL olarak yenilerken, — fonqonnTaih 212200 Persembe | GanlkTLREF Orami | 9.43%

APIi ile haftalik repo fonlama tutari 281 milyar
TL’ye geriledi. Ayni glin valérli kotasyon swap
islemlerinden 4,8 milyar TL ve yine ayni gln
valorli swap ihalelerinden yaklasik 54 milyar TL
ilave fonlama gercgeklestirdi TLREF orani ise

%9,44 ile politika faizinin tstlnde olustu. _
TCMB Tarafli Yasayan Swap Iglemleri Dagilimi

(milyar TL)

591.194
564.409

TCMB swap islemleriyle piyasayl fonlamaya swm
devam ederken, Cuma gunu itibariyla yasayan
swap islemleri toplami o6nceki haftaya gore
yaklasik 11,3 milyar TL azalarak 836,9 milyar TL
seviyesine geriledi. Swap ve haftallk repo 3®®
fonlamasi dahil toplam fonlama tutari ise 6nceki oo
haftaya gore 112,7 milyar TL artarak 1,118 trilyon
TL seviyesinde olustu.
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Yurt i¢i Haberler

Uluslararasi kredi derecelendirme
kurulusu Moody's, Turkiye igin 2022
yili takviminde yer alan degerlendirme
tarihi olan 25 Kasim Cuma gunu kredi
notuyla ilgili bir rapor yayimlamadi.

Cumhurbagskanimiz Recep Tayyip
Erdogan hafta sonu yaptigi
aciklamarda, faizde tek haneye
inildigini ve faizlerin bundan sonra
boyle devam edecedini, enflasyonun
da tek hanelere inecegini soyledi.

TCMB yilin ikinci finansal istikrar

raporunu acikladi. TCMB'nin
yayimladigi raporda, gelismisg
ulkelerde resesyon beklentilerinin
artmasi nedeniyle kuresel iktisadi
faaliyetin  yavasladigi  kaydedildi.
Raporda, bankacilik  sektorinun

tarinsel olarak en guglu seviyesine
ulagan aktif kalitesi gostergelerinin
daha da iyilesmekte oldugu
belirtilerek, “Bankacilik sektorinun YP
dis borcu azalmaya devam ederken
gugli  YP likidite  tamponlarinin
korunmasi likidite soklarina karsi
bankalarin dayanikhligini
artirmaktadir.” ifadeleri yer aldi.
TCMB, finansal istikrar raporunda,
Tarkiye’de hanehalki borglulugunun,
son 10 c¢eyrek boyunca Kkesintisiz
azalmaya devam ettigi ve hanehalki
varliklarinda liralagmanin
kuvvetlenmesinin dngoraldugunt  de
belirtti.

Reuters'in Turk vyetkililere ve diger
kaynaklara dayandirdigi habere gore,
Turkiye'nin Katar'dan 10 milyar dolara
varan finansman temin etmesine
yonelik muzakerelerde son asamaya
gelindi. Yetkililerin verdikleri bilgiye
gore 10 milyar dolar finansman swap,
eurobond veya baska bir yontemle
olacak. TCMB ile Katar MB arasindaki
5 milyar dolarhk swap anlagsmasi
2020'de 15 milyar dolara yukseltilmisti.

Hazine ve Maliye Bakanhg,
gectigimiz Mart ayinda yastik altindaki
altinlarin  ekonomiye kazandirilmasi
amaciyla uygulamaya koydugu ‘Altin
Tasarruf Ekosistemi Projesi' ile ilgili
aciklama yapti. Bakanlik,
vatandaslarin sisteme ilgisinin
arttigina dikkat cekerken, proje ile 8 ay
icinde toplam 13 ton 513 kilogram altin
toplandigini duyurdu.

Motorin fiyatlarinda indirim
bekleniyor. Uluslararasi petrol
fiyatlarindaki gerilemeye paralel olarak
yarindan gecerli olmak Uzere motorin
grubunda 82 kurus indirim
gerceklesmesi  beklenirken  benzin
grubunda  fiyat  degisikligi ise
beklenmiyor.
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Yurt Disi Haberler

ABD'de Biden yonetimi, 5 Cin
sirketinden yeni telekomulnikasyon
ekipmanlarinin ithalatini  yasakladi.
Biden yonetimi, bu firmalarin Urettikleri
ekipmanlarin ABD'nin ulusal guvenligi
icin  "kabul edilemez bir risk"
olusturduklarini  6ne surdld. ABD
Federal Komunikasyon Komisyonu,
gbzetim, guvenlik ekipmanlar Ureticisi
Huawei, ZTE, Dahua Technology,
guvenlik kameralari ureticisi
Hangzhou Hikvision Digital ve telekom
sirketi Hytrea Communications
tarafindan Uretilen Grunlerin satig ve
ithalatini yasakladi.

Financial Times'iIn haberine gore
Katar, Londra ulastirma otoritesinin
Katar'in turizm reklamlarinin kentteki
otobls, taksi ve metro tren
sistemlerinde yayinlanmasini
yasaklamasi sonrasinda Londra
yatirrmlari igin bir gbzden geginme
baslatti. Katar, egemen varlik fonu
araciligr ile Londra'daki en buyuk
yatirrmcilardan biri konumunda
bulunuyor.

Japonya Basbakani Fumio Kishida,
ekonominin deflasyondan ¢ikmasinda
hiakimetin ~ ve  BOJun  rollerini
belirleyen ve 2013 yilinda Uzerinde
anlasilan ortak agiklamayi degistirme
planlari olmadigini soyledi.

Cin Merkez Bankasi (PBOC), artan
Kovid-19 vakalari ve gayrimenkul
piyasasinda devam eden sorunlarla
sarsilan  bir ekonomiye desteqi
artirmak igin bu yil ikinci kez zorunlu
kargilik orani indirimine gitti. PBOC
zorunlu karsilik oranini Ulkedeki cogu
banka icin 25 baz puan dusurdugunu
acikladi.  Ayarlama 5  Aralik’ta
yuararluge girecek ve ekonomiye 500
milyar yuan (70 milyar dolar) likidite
enjekte edilmesini saglayacak.

Goldman Sachs, Cin'in Sifir COVID
politikasini beklenenden daha erken,
Nisan ayindan once sona
erdirebilecegini, COVID tedbirlerine
kargi ulke genelinde yapilan
protestolar nedeniyle Sifir COVID
politikasindan duzensiz  bir  ¢ikis
yasanmasl olasiligi  bulundugunu
savundu. Cin'in  2023'Un  ikinci
ceyreginden once yeniden acilmasi
olasiigini yuzde 30 olarak goren
Goldman Sachs'in Cin bas ekonomisti
Hui Shan, "Merkezi hukimetin yakin
zamanda karantina, kapatma tedbirleri
ile daha fazla COVID vakasi arasinda
secim yapmasi gerekebilir ifadelerini
kullandi. Hui Shan, yerel yonetimlerin
virisin yayillmasini engellerken daha
hedefli  bir  yaklagim izlenmesi
talimatlarina uymakta zorlanmalarinin
erken bir aciimay! getirebilecegdini
savundu.
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Sirket Haberleri

Kardemir (KRDMD, Pozitif): Karablik Demir ve Celik Fabrikalarinda, 4 numaral firin yenileme c¢alismalarinin
tamamlandid bildirildi. 4 numaral firinin tekrardan faaliyete gegmesini sirketin operasyonel verimliligi agisindan olumiu
olarak degerlendiriyoruz. Sirket, toplam dort adet yiksek firini ve gelikhanesi ile birlikte yillik 2,5 milyon ton sivi ham
celik dretimi gergeklestiriyor. Ayrica buglin, Kardemir’in hisse basina brit 0,4385 TL temetti ddemesi bulunuyor. Son
kapanis fiyatina gore %2,9 temettl verimliligine isaret ediyor. 1 TL nominal degerli paya 6denecek net temettl tutari ise
0,3947 TL seviyesinde bulunuyor.

Hisse Kodu KRDMD F/K 4,1
Cari Fiyat (TL) 14,82 FD/FAVOK 2,7
52H En Yiksek (TL) 16,48 FD/Satiglar 0,6
52H En Dusik (TL) 8,17 PD/DD 1,6
Piyasa Degeri (mn TL) 11.562,9
Piyasa Degeri (mn USD) 6215 Si1H 7,7%
Halka Acgiklik Orani (%) 89% S1A -3,2%
Endeks Payi (BIST100) 0,8% S3A -31,1%
Temettl Verimi 53% S1Y -95,1%
3A Hacim (mn TL) 2.489,1 YB -95,9%

Smart Gines Enerjisi (SMRTG, Pozitif): Sirketin %100 bagh ortakhdi olan Smart Giines Enerji EKkipmanlari Pazarlama
A.S. ile Turkiye'de yerlesik bir Holding arasinda KDV hari¢ 43.759.300,00 ABD Dolarn tutarinda Proje Gelistirme ve
Anahtar Teslim Arazi Glnes Enerjisi Santrali Mihendislik, Tedarik, Kurulumu projesine iligkin 6én 6deme bedeli
25.11.2022 tarihinde alind1.

Hisse Kodu SMRTG F/K 158,8
Cari Fiyat (TL) 99,60 FD/FAVOK 153,5
52H En Yuksek (TL) 141,60 FD/Satiglar 20,4
52H En Diguk (TL) 7,26 PD/DD 46,4
Piyasa Degeri (mn TL) 30.477,6
Piyasa Degeri (mn USD) 1.638,2 S1H -20,9%
Halka Agiklik Orani (%) 25% S1A 52%
Endeks Pay! (BIST100) 0,6% S3A 451,9%
Temettl Verimi 0,0 S1Y 1025,6%
3A Hacim (mn TL) 294,1 YB 1031,1%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Sirket Haberleri

Yayla Agro (YYLGD, Nétr): Sirketin 09 Kasim 2022 tarihli 6zel durum agiklamasinda, i¢ pazarla birlikte ihracata yonelik
organik, fonksiyonel ve katma degerli rtinlerin Uretilecegi Nigde Fabrikasi yatirimi ingasina baslandigi bildirilmisti. S6z
konusu Nigde Fabrikasi stratejik yatirrmi finansmanina yonelik calismalar kapsaminda, Tulrkiye Kalkinma ve Yatirim
Bankasi AS ile 600 milyon TL tutarinda (TL bazl, sabit faizli) yatinm taahhitli avans kredisi s6zlesmesi imzalandi. Kredi
2 yili geri 6demesiz olmak Uzere toplam 10 yil vadelidir. S6z konusu kredi kullanimi ile yatinmin daha hizli
tamamlanmasi hedeflenmektedir.

Hisse Verileri Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu YYLGD F/K 17,0
Cari Fiyat (TL) 38,18 FD/FAVOK 14,1
52H En Yuksek (TL) 39,32 FD/Satiglar 1,7
52H En Disuk (TL) 12,30 PD/DD 8,3
Piyasa Degeri (mn TL) 18.043,9
Piyasa Degeri (mn USD) 969,9 Si1H 11,0%
Halka Agiklik Orani (%) 15% S1A -2,9%
Endeks Pay! (BIST100) 0,2% S3A 52,8%
Temettl Verimi 0,0 S1Y 25,1%
3A Hacim (mn TL) 1916 YB 30,6%

QNB Finansbank (QNBFB, No6tr): QNB Finansbank, "Enpara" ticari markasi altinda sunulmakta olan Enpara
bankacilik hizmetlerinin bagimsiz ve ayri bir tizel kisilik altinda sirdirilmesinin degerlendiriimesine karar verdi.
Banka'dan KAP'a yapilan agiklamaya goére, Banka Yoénetim Kurulu tarafindan, dinyada ve Tirk finans sektoriinde
yasanan teknolojik gelismeler ve mevzuatin hazirladigi zemin neticesinde ortaya ¢ikan olasi firsatlarin degerlendirilmesi
amaciyla; Banka biinyesinde "Enpara" ticari markasi altinda sunulmakta olan Enpara bankacilik hizmetlerinin Bankadan
bagimsiz ve ayr bir tizel kigilik altinda sirddrilmesinin degerlendiriimesi, Banka hakim hissedari (QNB Grup) ve
azinlik pay sahiplerinin hissedar sifatlarinin korundugu devir, béliinme ve sair yeniden yapilandirma usulleri dahil olmak
Uzere, Enpara hizmet igletmesinin Banka blnyesinden c¢ikarilabilecedi en uygun ydntemin tespit edilmesi amaciyla
gerekli calismalarin yapilmasi ve/veya yaptiriimasi hususlarinda Genel Middrlige yetki veriimesine karar verildi.

Hisse Kodu QNBFB  F/K 11,8
Cari Fiyat (TL) 44,92 FD/FAVOK -
52H En Yuksek (TL) 58,05 FD/Satislar -
52H En Disuk (TL) 32,08 PD/DD 3,9
Piyasa Degeri (mn TL) 150.482,0 IREIEUGNETa(elinEIRES

Piyasa Degeri (mn USD) 8.088,5 SIH -1,1%
Halka Agiklik Orani (%) 0% S1A -17,7%
Endeks Pay! (BIST100) 0,0% S3A -58,7%
Temettl Verimi 0,0 S1Y -139,7%
3A Hacim (mn TL) 0,7 YB -148,1%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Carpanlar Bazinda BIST

BIST 100 F/K (Cari)

95 Son 3 Ay Son1 Yil
::: Kapanig 5.45x

a0 | A Minimum 4.72x 4.58x
75 Maksimum 5.93x 9.06x

7.0 Ortalama 5.27x 6.25x

6.5 R /\ h‘ Minimuma Uzaklik 0.73x 0.88x

6.0 V M Maksimuma Uzaklik -0.48x -3.60x
5.5 k )\ m Performans 13.7% -25.1%
5.0 l’j w """

45

4.0 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama

I 3 833 I J I ¥ Iy Iy carpan seviyesine %3; son bir yillik ortalama
J 38 383838338338 88 85383889 9 ¢d P
carpan seviyesine %14.6 yakiniz.
F/K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev

XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari)

Son 3 Ay Son1Yil

1.5 14.8 Kapanis 1.30x
1.4
13 Minimum 0.87x 0.47x
1.2 Maksimum 1.42x 1.42x
11 Ortalama 1.09x 0.74x
1
Minimuma Uzaklik 0.43x 0.83x
0.9 10.4
0.8 Maksimuma Uzaklik -0.13x -0.13x
0.7 Performans 49.3% 112.9%
0.6
0.5
g': 6o Mevcut durumda, son li¢ aylik ortalama
B T B B B T~ N N R N R N NI NI NI I ¢arpan seviyesine %16; son bir yillik ortalama
S S S 33 3 s T 8 g TS s TS 3 i o
- 4 © © © © o © ©o o o o o o o = H o carpan seviyesine %43.3 yakiniz.
XBANK PD/DD = XUSIN F/K (sag eksen)

XUSIN F/K (Cari)

XUSIN F/K Carpani (Cari)

Son 3 Ay Son1Yil
Kapanig 10.23x
Minimum 7.45x 7.28x

A r Maksimum 10.23x 12.01x

. /J \‘ Ortalama 8.59% 9.12x
M i Minimuma Uzaklik 2.78x 2.95x

8.5 \/\‘\ ,/\ Maksimuma Uzaklik 0.00x -1.78x

a' Performans 22.6% -3.0%
7.5
6‘5 .
D a4 dm m e N T T T4 Mevcut durumda, son iig aylik ortalama
T @2 2§ &g g g ddd g g9 d g ivesine 9 i
I S 9 S @ @ ) NI S S 9 carpan seviyesine %16; son bir yillik ortalama
— — o o o o o o o o o o o o o — — —

/K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine %10.8 yakiniz.
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

BIST100 - MSCI GOU BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
lgi (Normalize Edilmis)

85 /MI Son 3 Ay Son1Yil
75 Kapanis 96.60

65 /(\r Minimum 332 138
f’é A Maksimum 96.6 96.6
35 Ortalama 61.1 23.1
/W Minimuma Uzaklk 63.4 1104
Maksimuma Uzaklik 0.0 0.0
Performans -7.9% -26.1%

Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama

i — o~ o o o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o o~ o~ o~
o~ o~ o~ o o o o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o o o o~ . .
T ] 89 98 @ § § 8 8 8 R I & & & & 3 seviyeye 35.5 puan; son bir yillik ortalama
sl i o o o o o o o o o o o o o - - i
seviyeye 73.5 puan yakiniz.
e Fark Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev yey p 4

XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU

140 90 ANK'- MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki
(Normalize Edilmis)
110 Son 3 Ay Son1 Vil
Kapanig 83.4
80
50 Minimum 33.8 -21.7
50 Maksimum 105.8 105.8
Ortalama 60.4 13.0
20 Minimuma Uzaklik 49.6 105.1
10 10  Maksimuma Uzaklik -22.5 -22.5
Performans -4.3% -11.2%
-40
70 30 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
202 ¥ 9 8 9 9 8 9 9 8 9§ 9 8 9§ 9 8§89 seviyeye 23 puan; son bir yillik ortalama
T N 3 33 3 I I T S S ST T IS ST ;
- 4 O O © O © © O O O o O & o =@ « = seviyeye 70.4 puan yakiniz.
e XBANK - MSCI GOU e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen)
XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi USIN'- MSCI GOU Sanayi Endeksi Farki
80 (Normalize Edilmis)
75
70 Son 3 Ay Son1Yil
65
60 Kapanig 74.4
55
50 Minimum 11.7 -15.9
ﬁ(s) / Maksimum 74.5 74.5
3(5, Ortalama 38.4 125
%(53 Minimuma Uzakhk 62.7 90.3
ig Maksimuma Uzaklik -0.1 -0.1
(5) Performans -5.6% -14.6%
5 Rl
-10 v
-15
-20
E E & S S S S S S S & S S & S E E E Mevcut durumda, son bir yillik ortalama
4 ~ & 1w Y W N 0 @ o o d . .
- ¢ e o o 5 o © o o © o ° o o = = - seviyeye 61.9 puan uzagiz.
XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama
--------- +2stdev --------- +1stdev
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Aciklanacak Ver Beklenti Onceki
28 Kasim 11:00 Euro Bolgesi AMB Yetkilisi Knot'un Konusmasi
28 Kasim 17:00 Euro Bolgesi AMB Yetkilisi Lagarde'in Konusmasi
28 Kasim 18:30 ABD Dallas Fed imalat Aktivite Endeksi Kasim -23.0 -19.4
28 Kasim 20:00 ABD FED Yetkilisi Williams'in Konusmasi
28 Kasim 20:00 ABD FED Yetkilisi Bullard'in Konusmasi
29 Kasim 02:50 Japonya Perakende Satiglar (aylik) Ekim 0.9% 1.5%
29 Kasim 02:50 Japonya Perakende Satislar (Yillik) Ekim 5.0% 4.8%
29 Kasim 10:00 Turkiye Dis Ticaret Dengesi (milyat dolar) Ekim - -9.6
29 Kasim 10:00 Turkiye Ekonomi Giiven Endeksi Kasim - 97.1
29 Kasim 11:10 Euro Bolgesi AMB Yetkilisi Guindos'un Konusmasi Kasim
29 Kasim 13:00 Euro Bélgesi Tiuketici Given Endeksi Kasim - -23.9
29 Kasim 13:00 Euro Bélgesi Ekonomi Giiven Endeksi Kasim - 92.5
29 Kasim 13:00 Euro Bélgesi Sanayi Gliven Endeksi Kasim - -1.2
29 Kasim 13:00 Euro Bélgesi Hizmetler Gliven Endeksi Kasim - 1.8
29 Kasim 17:00 ABD FHFA Konut Fiyat Endeksi (Aylik) Eylul -1.2% -0.7%
29 Kasim 18:00 ABD Conference Board Tuketici Guveni Kasim 100.0 102.5
30 Kasim 02:50 Japonya Sanayi Uretimi (Aylik, Onci) Ekim -1.4% -1.7%
30 Kasim 02:50 Japonya Sanayi Uretimi (Yillik, Onci) Ekim 5.2% 9.6%
30 Kasim 04:30 Cin imalat PMI Kasim 48.9 49.2
30 Kasim 04:30 Cin imalat hari¢ PMI Kasim 48.0 48.7
30 Kasim 08:00 Japonya Konut Baslangiglarn (Yilhik) Ekim -0.7% 1.0%
30 Kasim 10:00 Turkiye GSYiH (Ceyreklik) 3.Ceyrek - 2.1%
30 Kasim 10:00 Turkiye GSYIiH (Yillik) 3.Ceyrek - 7.6%
30 Kasim 13:00 Euro Bolgesi TUFE (Aylik) Kasim - 1.5%
30 Kasim 13:00 Euro Bolgesi TUFE (Yillik) Kasim - 10.7%
30 Kasim 13:00 Euro Bolgesi Cekirdek TUFE (Yillik) Kasim - 5.0%
30 Kasim 16:15 ABD ADP issizlik Degisim Kasim 195K 239K
30 Kasim 16:30 ABD GSYiH (Geyreklik) 3.Ceyrek 2.7% 2.6%
30 Kasim 16:30 ABD GSYiH Fiyat Endeksi 3.Ceyrek 4.1% 4.1%
30 Kasim 16:30 ABD Kisisel Tuketim 3.Ceyrek 1.4% 1.4%
30 Kasim 16:30 ABD Cekirdek PCE(CeyrekliK) 3.Ceyrek - 4.5%
30 Kasim 16:50 ABD FED Yetkilisi Bowman'in Konusmasi
30 Kasim 17:45 ABD MNI Chicago PMI Kasim 47.0 45.2
30 Kasim 18:00 ABD Bekleyen Konut Satiglari (Aylik) Ekim -5.2% -10.2%
30 Kasim 18:00 ABD JOLTS Acik is Basvurulari Ekim 10325K 10717K
30 Kasim 20:35 ABD FED Yetkilisi Cook'un Konusmasi
30 Kasim 21:30 ABD FED Baskani Powell'in Konusmasi
30 Kasim 22:00 ABD FED'in Bej Kitabi Yayinlamasi
1 Kasim 02:50 Japonya Sermaye Harcamalari (Yillik) 3.Ceyrek 6.3% 4.6%
1 Kasim 03:30 Japonya Jibun Bank imalat PMI Kasim - 49.4
1 Kasim 04:30 Japonya BOJ Yetkilisi Noguchi'nin Konusmasi
1 Kasim 04:45 Cin Caixin imalat PMI Kasim 48.9 49.2
1 Kasim 10:00 Turkiye S&P Global imalat PMI Kasim 46.4
1 Kasim 12:00 Euro Bolgesi S&P Global imalat PMI Kasim 47.2 47.3
1 Kasim 16:30 ABD Haftalik issizlik Maasi Basvurulari 26 Kasim - 240K
1 Kasim 16:30 ABD Devam Eden issizlik Hakki Bagvurulari 19 Kasim - 1551K
1 Kasim 16:30 ABD Kisisel Gelir Ekim 0.4% 0.4%
1 Kasim 16:30 ABD Kisisel Harcamalar Ekim 0.8% 0.6%
1 Kasim 16:30 ABD PCE Cekirdek Deflator (Aylik) Ekim 0.3% 0.5%
1 Kasim 16:30 ABD PCE Cekirdek Deflator (Yillik) Ekim 5% 5.1%
1 Kasim 16:30 ABD PCE Deflator (Aylik) Ekim 0.4% 0.3%
1 Kasim 16:30 ABD PCE Deflator (Yillik) Ekim 6.0% 6.2%
1 Kasim 17:25 ABD FED Yetkilisi Logan'in Konusmasi
1 Kasim 17:30 ABD FED Yetkilisi Bowman'in Konusmasi
1 Kasim 17:45 ABD S&P Global imalat PMI Kasim -47.6
1 Kasim 18:00 ABD ISM imalat Kasim 49.8 50.2
1 Kasim 18:00 ABD ISM Odenen Fiyatlar Kasim - 46.6
1 Kasim 18:00 ABD ISM Yeni Siparisler Kasim - 49.2
1 Kasim 18:00 ABD ISM istihdam Kasim - 50.0
1 Kasim 18:00 ABD insaat Harcamalari Ekim -0.2% 0.2%
1 Kasim 19:45 Euro Bolgesi AMB Yetkilisi Lane't Konusmasi
1 Kasim 23:00 ABD FED Yetkilisi Barr'in Konusmasi
2 Kasim 13:00 Euro Bolgesi UFE (Aylik) Ekim - 1.6%
2 Kasim 13:00 Euro Bolgesi UFE (Yillhik) Ekim - 41.9%
2 Kasim 15:00 Euro Bolgesi AMB Yetkilisi Guindos'un Konusmasi
2 Kasim 16:30 ABD Tarim Disi istihdam Verisi Kasim 200K 261K
2 Kasim 16:30 ABD issizlik Orani Kasim 3.7% 3.7%
2 Kasim 16:30 ABD isglicine Katilim Orani Kasim 62.3% 62.2%
2 Kasim 16:30 ABD Ortalama Saatlik Kazanglar (Yillik) Kasim 0.3% 0.4%
2 Kasim 16:30 ABD Ortalama Saatlik Kazanglar (Aylik) Kasim 4.6% 4.7%
2 Kasim 18:15 ABD FED Yetkilisi Evans'in Konusmasi
2 Kasim 22:00 ABD FED Yetkilisi Evans'in Konusmasi

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma
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Arastirma Direktort

Muduir
Perakende, Cam, Cimento, GYO, Mobilya,
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Yoénetmen
Strateji, Makroekonomi, Bankacilik

Uzman
Strateji, Telekom, Madencilik, Savunma,
Yazilim, Teknoloji, Enerji, Tarim

Uzman
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\.' +90 212 314 81 81

BTokali@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 81 88

ITurhan@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 81 85

EUsta@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 82 16

ABayram@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 87 30

MBircan@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 82 53

EAbdullayev@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 87 24

YSarihan@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 87 26

Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel, imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi gcergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve
deg@ismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanhshgindan higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, higbir sekilde
alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek dogrudan ve dolayli kazang ve
zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015
tarihinde yururligu giren “Elektronik Ticaretin Diizenlenmesi Hakkinda” gikan kanunun 2.Maddesi ¢ bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti

kapsaminda degildir.
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